
บทที่  12
ต้นทุนเงินทุน

วิชาการเงินธุรกิจ (Business Finance)
รหัสวิชา 3531101

(Cost of Capital)



หัวข้อเนื้อหาบทที่ 12 

1. ความหมายของต้นทุนเงินทนุ

2. การค านวณต้นทุนเงินทุน
 ต้นทุนของหน้ีสิน
 ต้นทุนของหุ้นบุริมสิทธิ
 ต้นทุนของหุ้นสามัญ 
 ต้นทุนของก าไรสะสม

3. ต้นทุนเงินทุนถัวเฉลี่ยแบบถ่วงน้ าหนัก



ความหมายของต้นทุนเงินทุน

ต้นทุนเงินทุน (Cost of Capital) หมายถึง 
ต้นทุนเงินทุนที่ธุรกิจจัดหามาจากแหล่งเงินทุนต่างๆที่ธุรกิจต้องเสียค่าใช้จ่าย 



การค านวณต้นทุนเงินทุน

1. ต้นทุนของหนี้สิน ( kd ) เป็นค่าใช้จ่ายที่ธุรกิจต้องจา่ยเพื่อจัดหาเงินทนุ ตามจ านวนที่กู้สุทธิมาใช้ในธุรกิจ 
และต้นทุนของหนี้สินต้องเป็นต้นทุนหลังภาษี

1.1 ต้นทุนของหนี้สินที่ได้จากการกู้ยืม               
ก าหนดให้











1.2 ต้นทุนของหนี้สินที่ได้จากการออกพันธบัตรหรือหุน้กู้



ใช้สูตร  (12-3)

บริษทั ฯ ขายหุน้กูร้าคาหุน้ละ 1,050 บาท





วธีิท ำ



2. ต้นทุนของผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิ ( kp )

เงินปันผลที่ธุรกิจผู้ออกหุ้นบุริมสิทธิต้องจ่ายให้แก่ผูถ้ือหุ้น

ค านวณได้โดย...

















ต้นทุนเงินทุนถัวเฉลี่ยแบบถ่วงน้ าหนัก



ตัวอย่าง 12 -7 บริษัท กมลพร จ ากัด จัดหาเงินทุนจากแหล่งต่าง ๆ และมีต้นทุน ดังนี้ 

จงค านวณหาต้นทุนเงินทุนถัวเฉลี่ยแบบถ่วงน้ าหนัก (WACC) จากมูลค่าทางบัญชีของบริษัท กมลพร จ ากัด 



วิธีท า การค านวณหา WACC จากมูลค่าทางบัญชีของบริษัท กมลพร จ ากัด 



วิธีท า การค านวณหา WACC จากมูลค่าทางบัญชีของบริษัท กมลพร จ ากัด 



แบบฝึกหัดท้ายบทที่ 12

1. จงอธิบายความหมายของ Cost of Capital

2. ผู้บริหารทางการเงินสามารถน าต้นทุนเงินทุนมาใช้ประโยชน์ในการตดัสินใจในด้านใดบ้าง
จงอธิบายพร้อมยกตัวอย่างประกอบ

3. บริษัท มานะ จ ากัด กู้เงินจากธนาคารจ านวน 5 ล้านบาท อัตราดอกเบี้ย 8% ต่อปี เป็นระยะเวลา 10 ปี 
ถ้าอัตราภาษีเท่ากับ 30% ต้นทุนของเงินทุนหลังภาษีมีค่าเท่ากับเท่าไร

4. บริษัท อยู่ดี จ ากัด ออกหุ้นบุริมสิทธิจ าหน่าย โดยผ่านสถาบันเพื่อการลงทุนขายใหแ้ก่นักลงทุน
ในราคาหุ้นละ 200 บาทต่อหุ้น จ่ายเงินปันผลหุ้นละ 20 บาทต่อหุ้น ค่าธรรมเนียมที่สถาบันเพื่อการลงทนุ
เรียกเก็บเท่ากับ 10 บาทต่อหุ้น ให้ค านวณหาต้นทุนของหุน้บุริมสิทธิ



แบบฝึกหัดท้ายบทที่ 12

5. บริษัท อารดี จ ากัด รวบรวมข้อมูลเกี่ยวกับโครงสรา้งเงินทุนได้ดังนี้

จงหา
5.1 ต้นทุนเงินทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนักจากมูลค่าตามบัญชี
5.2 ต้นทุนเงินทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนักจากมูลค่าตามราคาตลาด
5.3 ต้นทุนเงินทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนักจากมูลค่าตามเป้าหมาย


